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1. Informacgoes Gerais

A presente Politica de Gestdo de Riscos (“Politica”) tem como objetivo apresentar
os procedimentos adotados pela Monefica Gestora de Recursos e Consultoria Ltda
(“Monefica”) no que tange o gerenciamento do risco das carteiras administradas e
fundos de investimentos geridos pela mesma.

Esta Politica abrange todos os riscos gerenciaveis, incluindo risco de liquidez,
crédito, contraparte, concentragdo, mercado e operacional e visa estar em
consonancia com as instrucbées CVM n° 558 e n° 555 além do Manual de Melhores
Praticas da Anbima.

O armazenamento dessa politica ficara em servidor interno utilizado pela empresa
na “Nuvem” bem como disponibilizado no site da Monefica (www.monefica.com.br)
em lugar visivel e acessivel por todos.

A responsavel por essa Politica de Gestdao de Riscos € a Sra Nathalia Helena
Fernandes Laffin, Diretora de Risco e Compliance.

1.1 Vigéncia e Atualizagdes

Esta politica deve ser revisada e atualizada sempre que solicitado por 6rgao
regulador quando alterada a legislagao pertinente, ainda que nao haja solicitagao
direta, ou mesmo a fim de adotar novos critérios e regulagdes que julgue-se
pertinente para atender controles de qualidade interno ou sanar falhas que por
ventura se verifique durante a execucao das operacoes.

Caso n&o haja mudanca na legislagao ou solicitagao direta por 6rgao regulador, esta
Politica deve ser revista a cada 12 meses, sendo sinalizada no quadro constante
neste manual “Quadro de Versdes e Revisdes” sua revisao.

Fica a cargo do Diretor de Risco e Compliance tal revisdo, ou quando feita por
terceiros, validar e aprovar a versao final.

1.2 Governanca e Estrutura

A area de Gestdo de Risco possui dois membros, sendo um deles o Diretor de
Risco, designado em Ata, e o Analista de Risco. A area possui total independéncia
funcional e divisdao formal com a area de Gestdo de Recursos e se reporta
diretamente a administragdo da empresa.


http://www.monefica.com.br
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A responsabilidade geral da area, conforme normativos da Comissao de Valores
Mobiliarios e Anbima, sera do Diretor de Risco, que deve zelar pela execucéo,
qualidade dos processos e guarda da documentagdo. Todas as decisdes da area de
risco devem ser registradas e armazenadas por prazo minimo de 5 anos.

Dentre suas atribuicdes ficara:

- Implementar a “Politica”, planejando e executando as metodologias aqui
descritas ou saidas do Comité Risco e Compliance;

- Apontar desenquadramentos que por ventura possam acontecer;

- Producao de relatérios e abastecimento de informacdes para o Gestor;

- Efetuar correcbes em carteiras que porventura extrapolam o risco e nao
sejam corrigidas no prazo solicitado.

O analista de Riscos sera o responsavel por geragao de relatérios diarios de risco
de liquidez, conforme sera descrito nesta “Politica”.

1.3 Comité de Risco e Compliance

E de responsabilidade do Comité de Risco e Compliance apresentar e avaliar o
posicionamento das carteiras administradas ou fundos de investimento frente aos
indices e objetivos de risco propostos, emitindo parecer sempre que encontre
desenquadramentos. Deve também no Comité ser debatido melhorias de
metodologia e acompanhamento dos processos.



O comité é constituido, de forma obrigatdria, pelo Diretor de Risco e Compliance, e
pelo Analista de Risco designado. Podem participar também os socios
administradores ou outros membros da Gestora caso se julgue necessario.

As reunides acontecerdo de forma ordinaria, uma vez por trimestre, ou de forma
extraordinaria em momentos de estresse de mercado por iniciativa do Diretor de
Risco e Compliance ou em outros momentos que avalie ser necessaria a reuniao.
No que tange as decisdées tomadas no Comité de Risco e Compliance as decisdes
acontecem por maioria, quando presentes numero impar de participantes. Caso isso
nao aconteca, e tenha empate, o voto decisério cabera ao Diretor de Risco.

Todas as decisdes devem ser registradas em atas.

1.4 Sistemas

Como solugédo para auxilio no controle e monitoramento de Riscos, a Monefica
contrata a licenga de utilizagéo do sistema Comdinheiro, da empresa Neologica.

A solugcdo € amplamente conhecida e utilizada pela industria, e ja € utilizada para
simulagao, controle de cotas e geragao de dados de risco pela empresa.

Dentro dos diversos mdédulos acessados na plataforma, estdo a parte de:
- Abertura e consulta de fundos de investimento para consolidagao de ativos;
- Backtesting de rentabilidade e parametros de risco;
- Consulta a base de dados de mercado para research;

- Controle de cotas.

O sistema nao faz controle de login, podendo o acesso ser disponibilizado a todos,
ja que nao permite operacionalizar ativos do fundo, somente simulagao.

2. Fundamentos da Politica de Gestao de Riscos

2.1 Conceitos Gerais

Tera por definicdo nessa politica o seguinte entendimento dos principais riscos a
serem abordados:

i) Risco de Mercado: refere-se a possibilidade de perda resultante de variagdo nos
valores de mercado das posi¢cdes compradas ou vendidas pela Gestora em sua
carteira de fundos ou de carteiras administradas;



ii) Risco de Liquidez: Risco ocasionado pela liquidez de mercado ou pela liquidez de
fluxo de caixa de pagamento de cotistas ou investidores, sendo o primeiro
relacionado a perda decorrente da incapacidade de realizar transagdes em tempo
razoavel e sem perda significativa de valor, e a segunda referente a possibilidade de
nao ter recursos disponiveis para honrar com os resgates.

iii) Risco de Contraparte e Crédito: definido como a possibilidade de perda
resultante do nao recebimento de valores contratados junto a contraparte
(inadimpléncia).

iv) Risco Operacional: refere-se a falhas, humanas, sistémicas, de processos ou de
eventos externos que gerem prejuizo financeiro.

2.2 Precificagao

No que tange a precificagdo de ativos, a Gestora adotara a metodologia do
Administrador dos fundos de investimento que atuar como gestora, ou instituicao
financeira no caso de carteiras administradas, ndo isentando a gestora de
acompanhar e fazer conferéncia diaria das posicoes.

3. Gestao de Risco de Crédito e Contraparte

3.1 Principios para Gestao de Risco de Crédito

Em consonancia com a normativa CVM via oficio-Circular n° 6 de 2014, a avaliagao
de crédito e contraparte pela Gestora devera, impreterivelmente, analisar os
seguintes critérios:

i) Conglomerado: Verificar o grupo econémico inserido do emissor/devedor;

i) Condicdes: Analise do ambiente competitivo onde o devedor/emissor esta
inserido;

iii) Colaterais: Garantias e Covenants apresentadas

iv) Capital: Avaliagdo dos principais indices financeiros, de lucratividade,
endividamento e liquidez.

v) Capacidade de pagamento: Eficiéncia a geracdo de caixa pela
emissora/devedora;

vi) Carater: Histérico de pagamento do devedor no cumprimento de suas obrigacdes



3.2 Etapas de Avaliagao

A fim de fazer uma correta avaliagdo do crédito tomado pela Gestora, devera ser
cumprida as seguintes etapas:

i) Analise Qualitativa

Sera revisado aspectos estratégicos do investimento a ser feito, tais como
adequacao de prazos, taxas, relagao de risco e retorno e a composi¢ao da carteira
com o titulo.

Além disso, devera ser analisado o spacto da atividade e o setor que esta inserido o
emissor.

Na analise qualitativa, também devera ser considerada as restricbes de
investimento impostas no Codigo de Fundos Anbima, tais como, emissores que se
submetam anualmente a auditoria por empresa idénea e regulamentada para tanto.

ii) Analise de Cenario

Analise de cenarios de estresse a fim de antever cenarios negativos que poderiam
impactar o perfil de crédito da operacao.

A area de risco devera verificar os impactos macroeconicos no setor do qual a
empresa emissora se insere, dando énfase a aspectos como sazonalidade,
sensibilidade a variagdo de renda, emprego, taxa de juros, riscos de regulagao,
cambio entre outros.

Tais condigdes devem ser extraidas de cenarios existentes, isto €, de eventos
passados a fim de que se tenha as condigdes empiricas para testagem.

iii) Due Diligence

Devera ser avaliado o CNPJ do emissor de crédito bem como de suas
controladoras, com o objetivo de verificar processos e outras situagdes que possam
gerar risco para o emissor no cumprimento de suas obrigagdes. Incluem-se ai,
Certidbes Negativas de INSS, FGTS, ICMS e outras contribuigcdes. Pode-se ai
utilizar de andlises de terceiros, como agéncias de Rating para producdo das
informagdes.

iv) Monitoramento

Apds a avaliagao e alocagao, a Gestora devera manter gerenciamento continuo do
crédito enquanto este permanecer em carteira, respeitando critérios minimos de



qualidade e em consonancia com a relagao risco e retorno do ativo. Tais critérios
devem ser:

- Continuo acompanhamento dos limites de exposicdo por emissor, contraparte
ou intermediario, definidos em politica de investimento ou regulamento;

- Acompanhamento de analise de rating emitido por agéncia especializada;

- Avaliagado dos balangos emitidos pela emissora, a fim de verificar a evolugao
dos principais multiplos de endividamento.

Tal monitoramento devera se dar em periodicidade proporcional a qualidade do
crédito, ou seja, quanto maior a qualidade, maior devera ser o tempo de atualizagéo
dos dados e o fluxo de acompanhamento. Quanto menor a qualidade do crédito,
menor o tempo para revisoes.

4. Gestao de Risco de Liquidez

O risco de liquidez deve ser entendido como o risco do fundo ou carteira de
investimentos n&o conseguir honrar com o fluxo de resgates solicitado pelo
investidor ou cotista, ou o risco de ndo conseguir converter os ativos em carteira em
dinheiro sem prejudicar o valor do ativo.

Entende-se que diferentes fatores podem incrementar esse tipo de risco e devem
ser mitigados, quando possiveis, ou estimados através de dados historicos quando
impossiveis de mitigagéo:

- Previsibilidade do fluxo de resgates médio por periodo;

- Condicoes atipicas de mercado e outros fatores que possam acarretar falta
de liquidez no mercado aos quais os valores mobiliarios da carteira sao
negociados

- Monitoramento de exigéncias e garantias de depdsitos de margens junto a
contrapartes

4.1 Metodologia da Gestao de Liquidez

As dificuldades decorrentes da falta de liquidez no mercado em situacao de estresse
de mercado podem levar a liquidagdes antecipadas e desordenadas dos ativos
detidos em carteira de fundos e carteiras administradas, gerando prejuizo aos
investidores.

Os fundos de investimento serdo geridos de maneira que 80% de suas posigoes,
considerando caixa e equivalentes de caixa, possam ser liquidados dentro do prazo



de resgate estabelecido em regulamento do Fundo. Para o calculo do prazo de
zeragem dos ativos, ou seja, em quanto tempo conseguiria transformar toda a
posicao em dinheiro, se utilizara de plataforma contratada.

Para tanto, sera considerado em cenario de estresse, a liquidez de '3 do volume
médio negociado, tendo como média os 30 dias anteriores.

Adicionalmente ao controle de liquidez das posigdes, devera o Fundo realizar a
programacao de investimentos e liquidez respeitando o seu passivo, isto €, todos os
Fundos deverao ter no minimo 90% em posi¢des de liquidez imediata do total de
resgates ja solicitados e n&o pagos.

Para fins de gestédo de caixa:

i) A gestora adotara sistema interno monitorando o fluxo de caixa dos fundos de
investimento, a fim de ndo permitir que o nivel de caixa ou equivalentes de caixa
fique abaixo de 1% do Patriménio Liquido a fim de saldar despesas;

ii) Os ativos utilizados como caixa para liquidez, devem ser titulos publicos federais
ou fundos de investimento com resgate d+0 (liquidagdo de resgate no mesmo dia)

4.2 Procedimentos em Cenario de estresse

Nos casos de cenarios de estresse de mercado, isto €, quando houver pouca
liquidez para resgates dos ativos componentes da carteira dos fundos de
investimento, ou em situagdes de resgates excepcionais, atipicos do histérico do
fundo mesmo nos cenarios testados, e que esses resgates possam implicar em
alteragdes tributarias ou em prejuizo dos cotistas, podera ser solicitado ao
administrador fiduciario que declare o fechamento para realizagdo de resgates do
fundo, sendo conforme a legislagdo, ser convocada Assembléia de Cotistas em
linha com o regulamento do fundo, em que se tratara das alternativas, sendo elas:

i) reabertura diante os fatos expostos e eventuais prejuizos;
ii) deliberacao pela manutencao do fechamento do fundo para resgates;
iii) liquidagao do fundo de investimento.

5. Gestao de Risco de Mercado

5.1 Conceito de Risco de Mercado



Os ativos que compde o portfélio dos Fundos de Investimento ou carteiras
administradas, incluidos ai os titulos de divida publica, estdo sujeitos a oscilagbes
de precgos diariamente em funcao da reacdo do mercado a turbuléncias de mercado,
tais como guerras, eventos politicos, eventos corporativos, cambio entre outros.
Podem ainda responder a situacdes especificas do emissor, como informacoes de
balangos ou noticias que gerem impacto nas suas operagdes. Tais variagdes podem
trazer perdas significativas ao portfolio e devem ser estimadas a fim de adequar a
volatilidade das carteiras com os objetivos propostos.

5.2 Metodologias do Processo

A filosofia de investimentos da Monefica tem por base buscar ativos nos seus
portfélios preponderantemente em ativos de crédito privado ligados ao setor
financeiro, especialmente aqueles ligados ao mercado imobiliario e bancario, que
possuem uma boa liquidez e tendem a ser mais estaveis em momentos de estresse.

A fim de manter os portfélios em linha com os objetivos de volatilidade, estes serao
medidos pelas métricas de Value At Risk (VAR), testes de estresse e volatilidade
(desvio padrao).

5.2.1 Value At Risk

O Value At Risc é compreendido como a perda percentual maxima que se espera de
uma portfélio para um dado periodo de tempo e com determinada margem de
confianga.

A Gestora adotara a medida de Var diario para seus portfélios, com intervalo de
confianga definido em 95% e calculado sobre o histérico dos ativos que compde a
carteira. Os limites definidos por portfdlio, sdo elaborados em regulamento e
registrados a fim de que sejam acompanhados pelo Comité de Risco e Compliance.
O Comité tem o dever de informar a area de Gestdo de Recursos sobre o
extrapolamento do risco definido, para que enquadre os ativos do portfdlio.

Caso o enquadramento nao seja feito em periodo definido, o Diretor de Risco tem
autonomia para reenquadra-lo diretamente junto ao administrador.

5.2.2 Teste de Estresse

Os testes de estresse realizados tem como obijetivo evitar que eventos inesperados
afetem negativamente a rentabilidade dos fundos e carteiras administradas.

As simulacgdes utilizam cenarios de estresse disponibilizados pela B3 e Anbima e
visam simular o que aconteceria com o portfélio em caso de repeticao de um desses



cenarios. Outros cenarios que nao foram disponibilizados, também podem ser
propostos pelo Comité de Risco e Compliance se assim julgar pertinente.

5.2.3 Volatilidade

Os fundos e carteiras administradas tem o seu objetivo de volatilidade definido pelo
Comité de Risco e Compliance, que pode também, em momentos oportunos,
aumentar temporariamente a volatilidade aceita por conta de situagdes atipicas de
mercado. Nesse tipo de situagdo, a |justificativa deve ser fundamentada e
documentada em ata.

A verificacdo do enquadramento do risco € diaria e debatida e levada para
discusséo nas reunides de Comité. O risco sera medido em janelas anuais de 252
dias uteis.

5.3 Limites de Exposi¢ao

Os limites de volatilidade, em cenarios de estresse e de VaR para os portfélios de
fundos e carteiras administradas sdo definidas pelo Comité de Risco e Compliance,
levando em consideragdo o regulamento, prospecto ou politica de investimentos
quando aplicavel.

Em situagbes em que os limites determinados sdo excedidos, deve o Diretor de
Risco comunicar imediatamente a area de Gestao de Recursos a fim de que seja
realocado o portfélio. Caso este permanecga desenquadrado dos limites por periodo
superior a 5 dias da notificagdo, ou do inicio do desenquadramento, o que for mais
curto, deve ser convocada reunido extraordinaria do Comité de Risco e Compliance
para deliberar sobre as atitudes que serdo tomadas, inclusive, realocando o
poartfélio sem a anuéncia do Gestor de Recursos.

5.4 Stop Loss

A Monefica ndo trabalha com determinacdo automatica de limites de Stop Loss para
manter a flexibilidade das operacdes e avaliacdo do portfélio como um todo, e nao
de ativos individuais.

Como supracitado, os limites do portfélio sdo acompanhados e caso se mantenham
acima do objetivo determinado para a carteira em questdo, o Comité adorara as
medidas cabiveis.



6. Gestao de Risco Operacional

6.1 Conceito de Risco Operacional

Entende-se por risco operacional a possibilidade de ocorréncia de falhas,
deficiéncias ou inadequacao de processos internos, pessoas, sistemas ou eventos
externos que levem a ocorréncia de perdas.

Sdo exemplos de eventos de Risco Operacional, mas nao se limitam
exclusivamente a eles:

- Fraudes internas e externas;

- falha na execugao, cumprimento de prazos e gerenciamento de atividades na
gestora;

- falhas em sistemas de tecnologia da informagao ou sistemas;

- interrupgao das atividades da gestora por eventos externos, naturais ou de
manutencao n&o programada;

- praticas inadequadas relativas a operagdes e produtos para fundos ou
carteiras administradas.

6.2 Metodologia do Processo

O monitoramento de risco operacional é feito através do mapeamento de processos
internos das operacodes realizadas pela Gestora e o registro do monitoramento do
risco operacional € debatido nas reunides do Comité de Risco e Compliance.

Também, soma-se a esse manual, as Politicas de Conheca seu Cliente,
Confidencialidade, Negociagdo de Recursos Préprios,, Rateio e Divisdo de ordens,
Cadigo de Etica e as Regras e Procedimentos de Controles Internos onde constam
as diretrizes regulatorias e éticas da empresa a fim de descrever como devem ser
feitos os processos internos rotineiros, bem como, como deve se portar os
profissionais da empresa.

Fica a cargo do Diretor de Risco e Compliance:

- Estabelecer o grau de tolerancia para cada atividade;

- Definir o que é esperado de cada processo, 0s riscos inerentes e
supervisionar se as expectativas estao satisfeitas;

- Levar periodicamente situacbes de atengcdo quanto aos aspectos
operacionais da rotina da empresa que podem ser melhoradas;



- Desenvolver treinamentos que visem disseminar o conhecimento sobre risco
operacional e melhorias;
- Definir papéis e responsabilidades.

7. Gestao de Risco de Concentragao

7.1 Conceito de Risco de Concentragao

Entende-se por risco de concentragao, quando os valores mobiliarios de um portfolio
de investimentos, encontram-se concentrados em um ou poucos ativos. Tal
concentragdo, pode aumentar significativamente os riscos de liquidez, crédito,
mercado e de contraparte.

Nesse sentido, a Gestora deve estabelecer critérios de limite de concentracao para
as carteiras de investimento sob sua administragdo, bem como manter um processo
de controle continuo para que estes ndo venham a ser excedidos.

7.2 Metodologia da gestao de risco de concentragéo

Os portfélios de investimento administrados pela Monefica deverdo ser monitorados,
com periodicidade mensal pelo Diretor de Risco, a fim de prevenir
desenquadramentos ativos ou passivos dos limites legais das carteiras
administradas.

Para evitar os desenquadramentos ativos, isto €, de alocacao por parte do Diretor
de Gestdo em ativos que extrapolem os niveis maximos de concentragao, o Diretor
de Risco deve enviar mensalmente a area de gestao os niveis de concentragao das
carteiras de fundos, sinalizando dentro do relatério, o limite maximo de
concentragcao do ativo ou classe e a posigcao atualizada da carteira.

Entende-se que, com isso, o gestor tem subsidio de dados para evitar alteracdes
gue possam levar a carteira a desenquadramento de posigao.

Caso seja verificada tal situagdo de desenquadramento, o gestor tem 3 dias uteis
para refazer a posicdo, e deve na reunido do Comité de Risco subsequente ao
evento, explicar o que gerou o desenquadramento, para que o Diretor de Risco
possa avaliar e caso necessario, alterar os manuais e procedimentos a fim de que
se tenha um processo mais eficiente.

Ja para os desenquadramentos passivos, ou seja, aqueles em que a valorizagédo ou
desvalorizagao dos ativos acabe por ventura, extrapolando os limites estabelecidos



para o portfélio, o Diretor de Gestao deve ser notificado por e-mail para efetuar o
restabelecimento da posicdo em até 10 dias uteis, ndo havendo necessidade de
explicagédo do Diretor de Gestdo no Comité de Risco subsequente.

O monitoramento do risco de concentracdo das carteiras de investimentos é
efetuado pelo Diretor de Risco com o auxilio da ferramenta Comdinheiro, onde sao
imputadas as informagdes da carteira recebidas do administrador, e o sistema ja
previamente configurado faz as avaliagbes pertinentes. Para carteiras administradas
e clubes, as movimentagdes, compras e vendas, sao consolidadas no sistema para
conferéncia.

Para os fundos de fundos, ou seja, carteiras sob gestdo da Monefica, que ficam
alocadas em fundos de investimento, a avaliacdo e acompanhamento da
concentracao se dara por classe de fundos, e nao pelos ativos pelo fundo alocados.



Anexo | - Diretrizes do Comité de Risco e Compliance

O presente documento tem por objetivo relatar as diretrizes, forma de atuacgao,
reuniao e deliberacbes do Comité de Risco e Compliance da Monefica, em
adequacao a instrucdo CVM 558 e 555, bem como as melhores praticas Anbima.

1. Objetivo do Comité de Risco e Compliance

O principal objetivo do Comité € promover o debate e determinag¢des colegiadas no
que tange o monitoramento, mensuragao e ajustes dos riscos inerentes as carteiras
de valores mobilidrios geridas pela Monefica, bem como ao monitoramento,
promocdo de melhores praticas e adequagdo da empresa as diretrizes
determinadas no Manual de Compliance da empresa.

Para tal objetivo, sdo mantidas a estrutura e processos descritos neste documento.
2. Responsabilidades

O comité de Risco e Compliance é de responsabilidade do Diretor de Risco e
Compliance que é responsavel pela realizacao dos Comité e este deve sempre
assinar a ata da reunido, embora possa delegar o secretariado para outro
colaborador da area de Risco e Compliance.

Este também fica responsavel pelas diretrizes do Comité de Risco e Compliance,
bem como das atualizagdes do documento e armazenamento das deliberacdes e
atas.

3. Atribuigcdes do Comité de Risco e Compliance

No que se refere as atribuicdes de Risco, deve o comité:

- Garantir o cumprimento dessas diretrizes;

- Elaborar relatérios periddicos a fim de que se avaliem o enquadramento das
carteiras dentro dos critérios de risco estabelecidos em regulamento, politica
de investimento ou pelo proprio comité;

- ldentificar e acompanhar as exposi¢des de risco de mercado, concentragao,
liquidez, contraparte, operacional e de crédito

- Manter atualizada esta diretriz.

No que tange a parte de Compliance, deve o comité:



- Manter o manual de compliance atualizado de acordo com as praticas da
empresa e em conformidade com a legislagao;

- Encaminhar ao Gestor de Recursos os relatérios e atas de conformidade com
os controles internos de Compliance;

- Reportar a administragdo descumprimentos as normas internas quando
identificadas.

4. Da frequéncia de reunibes e processos
4.1 Frequéncia

O Comité de Risco e Compliance se reunira trimestralmente em carater ordinario, e
extraordinariamente sempre que necessario e requisitado pelo Diretor. Caso o
diretor de Risco e Compliance esteja impossibilitado de participar da reunidao
ordinaria, esta deve ser reagendada, tendo sempre a necessidade de que 0 mesmo
esteja presente.

4.2 Convocacao

As convocacdes de reunido devem sempre ser feitas concomitantemente ao envio
da pauta da reunido a ser deliberada, a fim de que estejam os presentes a par dos
topicos a serem debatidos, Deve-se respeitar sempre o prazo de 2 dias uteis da
convocacgao para a reuniao do Comité, salvo em carater extraordinario.

4.3 Participantes

Participam necessariamente o Diretor de Risco e Compliance, e o Analista, podendo
também estar presente se convocado, pessoas da Administragcdo da empresa.

4 .4 Atas

As atas tem como objetivo deixar fundamentada as decisdes do Comité para futuras
conferéncias, bem como os participantes e assuntos tratados. Esta é de
competéncia do secretario designado pelo Diretor de Risco e Compliance, que
podera acumular as fungdes.



